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Conjoncture économique et politique

Alliance du Pacifique : accord au sommet
La signature lors du VIII*™ sommet de I'Alliance d’un protocole entre ses pays membres et
fondateurs, soit le Chili, la Colombie, le Pérou et le Mexique (et maintenant le Costa Rica),
ferait lever les droits de douane pour 92% des produits et services échangés entre les
membres du bloc, les 8% restants suivront un processus progressif de suppression des droits

de douane.

Le seul produit exclut de la négociation est le sucre, étant donné la place stratégique qu’il
occupe actuellement dans I’économie des pays membres.

PS : est aussi prévu dans I'accord le partage de certaines représentations diplomatiques.

Poursuite des investissements

Selon FONU, les flux d’investissement étrangers directs se sont accrus en 2013, dépassant
de 18% le volume de 2012 a 294 milliards de dollars, et ce malgré les poussées inflationnistes
et la baisse de l'activité économique qui touche les principaux pays d’Amérique latine.

L’Amérique du Sud a enregistré un recul de 7% a 134 milliards de dollars, dont 63 milliards
de dollars pour le Brésil (-3,9%), ce qui interrompt un cycle de trois années de progression
grace aux prix des matiéres premieres.
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Chiffres et annonces de janvier

Cadres supérieurs et professions libérales: selon le Centre d’études macro-
économiques d’Argentine, le colt du panier de cette catégorie de consommateur a
grimpé de 5,54% en janvier dernier par rapport a décembre 2013, et de 29,6% sur douze
mois. Cet accroissement est di a la hausse du colt des transports, des combustibles et des
produits alimentaires.

Le colt de ce panier est calculé a partir d’'une famille d’'un cadre supérieur habitant dans la
capitale dont le montant de la dépense mensuelle moyenne est estimé a environ 5 000
dollars.

Retraités : la Présidente Cristina Fernandez de Kirchner a annoncé une hausse de 11,3%
des pensions de retraites et la fixation a 65 dollars par mois du montant des aides scolaires.

PS : ces mesures devraient bénéficier a prés de 7,4 millions d’Argentins.

La consommation tient le coup

L’an dernier, selon le gouvernement, la consommation privée a conservé un bon rythme car
les ventes annuelles des supermarchés ont bondi de 25,8% en janvier-novembre 2013 sur
douze mois et de 29% pour les centres commerciaux.

La progression de la consommation a été favorisée par I'évolution des crédits a la
consommation qui ont crii de 36,2% sur douze mois.

Il faut ajouter que, selon les chiffres officiels, le chémage a baissé a 6,8% et que la dynamique
des salaires a permis de soutenir la consommation, sans oublier les nouveaux baremes
appliqués au régime simplifié dont bénéficient les petits contribuables.

Vers une libéralisation du marché des changes ?

La décision du gouvernement d’autoriser I'achat, sous certaines conditions (justification de
revenus, par exemple), de dollars en vue d’épargner en a surpris plus d’'un, une

Cette mesure vise a réduire la fuite de capitaux et les poussées inflationnistes de plus en plus
dangereuses pour I'économie du pays, le tout accompagné d’une réduction d'impot sur le
revenu sur le montant acheté.

A noter : la mesure subit presque tous les jours des modifications couplées a des annonces
contradictoires.
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Combien d’entreprises crées en 2013 ?

Dans le pays ont été créées 1,84 million d’entreprises en 2013 selon Serasa Experian,
dont 68,2% sont des micro-entreprises unipersonnelles, 14,1% des sociétés a responsabilité
limitée et 11,9% des entreprises personnelles.

Par région, le Sud-est (Rio, Sao Paulo, etc.) a concentré 50,6% des entreprises créées, suivi
par le Nordeste (18,4%), le Sud (16,2%), le Centre-ouest (9,4%) et le Nord (5,4%).

Le secteur des services a regroupé 57,2% des créations (1,05 million), le commerce 32,9%
(605 000 établissements) et I'industrie 8,1% (149 000 établissements).

PS : en 2013, les demandes de redressement judiciaire (faillite) ont diminué de 8,9% sur
douze mois totalisant | 758 procédures.

La création d’emplois légaux marque le pas

Selon le CAGED (registre général des employés et des chomeurs), I,I million d’emplois
légaux ont été créés I'année derniere, soit le plus mauvais chiffre depuis dix ans.

Parallelement, le salaire moyen d’embauche (hors inflation) a atteint 461,23 dollars, soit une
progression interannuelle de 2,59% et de 42,9% sur dix ans.

Explosion des taux d’intérét

Les institutions financieres doivent se frotter les mains. En effet, a titre d’exemple, le titulaire
d’une carte de crédit de la filiale locale de la banque espagnole Santander doit payer 967%
(sic) de taux d’intéréts annuels pour disposer d’un crédit. |l est facile d'imaginer que peu de
monde s’expose a cette possibilité mais il suffit qu'un détenteur de la carte soit obligé
d'utiliser cette source de crédit une fois pour que tout un mécanisme malsain se mette en
route (crédit revolving).

Selon la Banque centrale, ce genre de crédit a représenté en 2013 prés de || milliards de
dollars, soit une somme supérieure aux emprunts des crédits consignés ou des crédits a la
consommation.

A titre de comparaison, les taux d’intérét moyens des crédits revolving au Brésil de la banque
Santander atteignent 705% I'an contre 53,8% au Mexique et 26,6% en Espagne.

Rappel : le taux directeur SELIC de la Banque centrale est actuellement de 10,5%.
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L’attraction du voisin péruvien

Depuis 2008, plus de 350 entreprises chiliennes ont investi directement plus de 8 milliards
de dollars sur le marché péruvien avec un pic de 2,1 milliards de dollars pour I'année 201 1.
Fin 2014, le total des investissements chiliens au Pérou avoisineraient les 14 milliards de
dollars. Inversement, les investissements péruviens au Chili totaliseraient 8 milliards de
dollars.

Ainsi, parmi les principaux secteurs privilégiés par les firmes chiliennes au Pérou, citons
I'hotellerie (Atton, Explora), la grande distribution (Casa & Ideas, Cencosud, Falabella, Forus,
Mall Parque Arauco, Plaza Ripley, SMU), les télécommunications (Entel, Sonda), les
transports (Blue Express, Derco, Gildemeister LATAM, SK Bergé, Tattersall), les services
maritimes (Agunsa, Saam, Ultramar), l'immobilier-BTP (Armas, Besalco, Imagina, Paz,
Salfacorp), lindustrie (Cap, Indura, Sigdo Koppers), I'énergie (Copec, Lipigas) et
I'agroalimentaire (Carozzi, Verfrut).

PS : jusqu’en juin 2013, les entreprises chiliennes avaient 650 projets en cours chez le voisin
péruvien dont 85,5% dans le secteur des services.
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Davantage d’entreprises créées

Entre 2012 et 2013, le nombre d’entreprises créées a augmenté de 1,7% a 63 504 unités.

Répartition des créations d'entreprises par secteur (2013)

Commerce

Autres secteurs 12,5%
33,2%
Scrvi Activités
SrVICEs technigues
administratifs _— | 4|;:|}5
3.6% Manufacture _/ Construction

1,1% 12,9%

Investissements a I’étranger multipliés par deux

Sur les neuf premiers mois de 2013, le montant des investissements réalisés par les
entreprises colombiennes hors de ses frontieres s’éleve a 3,65 milliards de dollars, chiffre en
hausse interannuelle de 120%. Tout comme les groupes étrangers venus investir en
Colombie, c’est en priorité dans les secteurs des hydrocarbures et des mines que les firmes
colombiennes ont le plus investi a I'extérieur dans la période, soit 1,24 milliards de dollars.
Suivent les services financiers (820 millions de dollars) et l'industrie (559 millions de dollars).

L’inflation 2013 en détail

Selon les statistiques officielles du Département administratif national de la
statistique (DANE), le taux d’inflation a atteint 1,94% I'an dernier contre 2,44% en 2012.
Sur les huit groupes de produits et services étudiés par |'organisme, quatre ont des taux
supérieurs a la moyenne et quatre ont des taux inférieurs a la moyenne :

Taux d'inflation 2013 par catégorie de produits et services
4445 4,37%
) 2,75%  2,74%
1,94% 1,84%
LT B ] quq.% D'aﬁ%
o & o & % o s (.559
s ¥ i & & & Qd:v & g
E i R & A% f K & o
& 0@'5‘ X © 4 & ¥
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Le pays bien vu par MOODY’S

Aprés Standard & Poor’s il y a quelques semaines (Cf. étude N°123, p. 8), c’est au tour de
Moody’s de relever la note souveraine du Mexique, de Baal a A3 avec perspective stable,
un niveau que seul le Chili avait atteint jusque la en Amérique latine.

Il est a noter que c’est la premiéere fois que le pays obtient un « A » de la part d’'une agence
de notation.

Attention : fin 2013, le montant de la dette publique mexicaine a atteint le chiffre record
de 496 milliards de dollars, soit environ 38,5% du PIB.

Les remesas terminent bien I’année

En décembre dernier, le montant des envois de fonds de la part des émigrés mexicains vers
leur pays d’origine (remesas) s’est chiffré a 1,8 milliard de dollars, soit 5,5% de plus qu’en
décembre 2012. Ainsi, pour le cinquieme mois consécutif, les remesas connaissent une
hausse mensuelle interannuelle.

Cependant, malgré cette remontée en fin d’année, le montant total pour I'année 2013 est en
baisse de 3,7% comparé a 2012 a 21,6 milliards de dollars.

Etats-Unis—Mexique : un commerce bilatéral florissant

Le gouvernement étasunien a annoncé que le montant des échanges commerciaux entre les
deux nations nord-américaines en 2013 avait atteint un niveau inédit de 506,7 milliards de
dollars, soit 280,5 milliards de dollars d’exportations mexicaines vers le marché US et 226,2
milliards de dollars d’exportations étasuniennes vers le marché mexicain.

Export : nouvelle année de baisse

Selon I'Association des exportateurs, en 2013, le pays a exporté pour 41,57 milliards de
dollars, chiffre inférieur del0% a celui de 2012, soit la troisiéme baisse annuelle sur les cing
derniéres années.

Les trois secteurs ayant achevé I'année avec une progression de leurs exportations sont
I'agriculture (avocats, asperges, bananes et cacao en particulier) avec une hausse de 10,5%,
les hydrocarbures (+3,7%) et la péche.

Davantage de fusions-acquisitions

Selon Latinvex, le montant des opérations de fusion-acquisition au Pérou en 2013 a atteint
12,2 milliards de dollars, chiffre quasiment également a ceux du Chili et de la Colombie
réunis.
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De nouveau en déficit commercial

En 2012, I'économie uruguayenne avait réussi a enregistrer un timide excédent commercial
(200 millions de dollars) apres plusieurs années de balance négative.

Mais I'an dernier, le pays a di constater que sa balance commerciale était a nouveau
négative, a -832 millions de dollars.

Les deux partenaires commerciaux avec lesquels I'Uruguay a enregistré les déficits
commerciaux les plus élevés sont I’Argentine (-1,16 milliard de dollars) et la Chine (-463
millions de dollars).

PS : I'an dernier, le pays a importé pour 907 millions de dollars de biens et services depuis le
Venezuela, soit quatre fois le montant de I'année précédente.

Un meilleur pouvoir d’achat

D’apres les statistiques officielles, le pouvoir d’achat des salariés a connu 'an dernier une
hausse interannuelle moyenne de 3,31%. Ce taux monte a 4,33% pour les salariés du privé
mais se situe a 1,5% pour ceux évoluant dans le secteur public.

PS : en 2013, les touristes uruguayens en voyage a I'étranger y ont dépensé |,3 milliard de
dollars, montant record en augmentation interannuelle de 49,5%.

Echecs répétés face a I'inflation

Le Venezuela est probablement I'unique pays parmi les grands producteurs et exportateurs
de pétrole a connaitre I'un des plus forts taux d’inflation de la planéte.

Pour rappel, il y a onze ans, le || février 2003, le Président d’alors Hugo Chavez avait
institué par décret le contrdle de prix dans un contexte économique tres difficile destiné a
limiter la spéculation parmi les acteurs économiques privés. Considérée comme temporaire,
cette mesure s’est avérée étre finalement un élément de base de transition vers une
économie socialisante.

Malgré toutes les mesures prises depuis, le pays a enregistré officiellement en 2013 un taux
d’inflation de 56,2%, soit le plus haut depuis 1950 a I'exception 1989 lorsque Carlos
Andrés Pérez avait appliqué un sévere ajustement de prix suite a une perte massive des
réserves internationales, et de la période 1991-1996 (crise financiére lors du gouvernement
de Rafael Caldera).

Plus largement, les probléemes de I'’économie vénézuélienne résident en grande partie dans
I'inadéquation entre une demande effrénée des consommateurs et une offre bridée par
PEtat.
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Secteurs et entreprises

Amérique du Sud : les premiers importateurs de produits US

L’an dernier, le Brésil a remplacé le Venezuela comme premier marché importateur sud-
américain de produits agricoles étasuniens en valeur avec 1,9 milliard de dollars d’achats
(+160% comparé a 2012), devant donc le Venezuela, avec pres de 1,5 milliard de dollars
(-8%) et la Colombie, avec pres de 1,3 milliard de dollars (+37%).

Au total, les agro-exportations US vers ’Amérique du Sud se sont chiffrées a environ 7
milliards de dollars en 2013 (+33%/2012).

Bolivie : évolution du régime alimentaire

De sources gouvernementales, cinq produits alimentaires figurant parmi les essentiels du
panier de base ont vu leur consommation croitre fortement entre 2005 et 201 3.

Ainsi, par an et par habitant, la consommation de lait et produits laitiers a cri de 98% a 55,3
litres, celle d’ceufs de 56% a 64 unités, celle de poulet de 46% a 25,8 kilos, celle de sucre de
22% a 36 kilos et celle de viande bovine de 8% a 20 kilos.

Mexique : forte baisse du déficit de la balance agroalimentaire

Sur la période allant de janvier a novembre 2013, le secteur a enregistré un déficit de sa
balance commerciale de 41% a 2,8 milliards de dollars, soit le niveau le plus bas sur cette
période pour les cinq dernieres années.

En détail, sur ces onze mois, les agro-exportations mexicaines se sont chiffrées a 22,2
milliards de dollars (+6% sur douze mois) et le montant des agro-importations a 25 milliards
de dollars (-3%).

A noter : selon le gouvernement, le Mexique exporte 290 produits agroalimentaires vers
plus de 160 marchés.

PS : le budget 2014 de I'entité fédérale SENASICA, c’est a dire le Service national de la
santé et de la qualité agroalimentaire (sous tutelle du secrétariat de I'Agriculture), a été fixé
a 440 millions de dollars.
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Argentine : deux fois plus de volaille consommée

Selon la Chambre des entreprises avicoles, au cours des dix derniéres années, la
consommation de volaille par an et par Argentin a cri de 122% a 40 kilos. Dans le méme
laps de temps, et d’aprés la méme source, la consommation d’ceufs est passée dans le pays
de 135 a 242 unités par an et par personne (+79%).

Mexique : envois record de viande porcine vers le Japon

Au cours de I'année derniére, le Mexique a exporté pour 324 millions de dollars de viande
porcine vers le marché nippon (qui est par ailleurs le premier importateur mondial de ce
produit), montant record en hausse interannuelle de 7,6%.

Le marché mexicain est ainsi le quatrieme fournisseur en viande porcine de ['archipel

japonais derriére les Etats-Unis, le Canada et le Danemark avec 8,3% de parts de marché
(5,9% en 2012).

Uruguay : moins de viande bovine exportée

D’apres les données de I'Institut national des viandes (INAC), entre 2012 et 2013, les
exportations de viande bovine ont chuté de 7% en valeur et de 6% en volume a 349 0l |
tonnes.

Répartition des exportations bovines uruguayennes 2013 en tonnes

Autres marchés
a5 722

/ UE B
Fédération de 52892 \_A}LENA i Canada,
Russie E.U. et Mexique)

45 057 65 432

PS : le marché chinois a augmenté ses achats de viande bovine uruguayenne en volume de
241% entre les deux années.
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Brésil : le fromage, une spécialité amazonienne

Responsable de 20% de la production laitiere de I'Etat de I’Amazonas avec 50 000 litres
produits chaque jour, la Coopérative des producteurs de lait d’Autaz Mirim
(Cooplam), basée a Autazes (sud de Manaus), a ouvert les portes de sa premiere usine de
fromages (mozzarella, lait caillé, ricotta, beurre, boissons lactées, créeme de lait).

Chili : Le plan a huit ans de MANUKA

Sur les huit prochaines années, le premier producteur laitier du pays prévoit d’investir 100
millions de dollars pour développer sa production.

Manuka compte 40 000 vaches laitieres qui ont produit I'an dernier |11 millions de litres,
soit 10% de plus qu’en 2012, volume qui devrait étre porté a 250 millions de litres dans dix
ans. De plus, notons que le groupe compte actuellement 36 unités laitieres regroupées dans
le centre-sud du Chili, le souhait des dirigeants étant d’en compter a terme 60.

Colombie : COLANTA accroit ses ventes

En 2013, le groupe spécialisé dans les produits laitiers (laits, fromages, yoghourts, etc.), mais
qui évolue aussi dans d’autres segments comme le vin, la viande ou la nourriture animale, a
facturé 944 millions de dollars, soit pres de 8% de plus qu’en 2012, pour 310 millions de
dollars d’actifs.

Parmi les projets de Colanta figurent l'installation d’'une unité de production de lait et de
sérum en poudre dans le département d’Antioquia (investissement : 44 millions de dollars) et
d’une autre qui fabriquera des fromages a pate dure.

Uruguay : envois en hausse en 2013

245 000 tonnes de produits laitiers ont été exportés I'an dernier pour une valeur de 870
millions de dollars selon I'lnstitut national du lait, des chiffres respectivement en baisse
de 1% et en hausse de 13%.

En valeur, les deux premiers pays acheteurs de produits laitiers uruguayens en 2013 ont été
le Venezuela (35% des exportations en valeur) et le Brésil (25%).
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Argentine : zoom sur les petits pois

La production de petits pois pour la saison 2013/2014 devrait étre exportée pour une valeur
moyenne de 538 dollars la tonne contre 585 dollars la tonne pour la saison 2012/201 3.

En janvier dernier, ont été exportées 6 512 tonnes du produit dont 53% vers le Brésil, 12%
vers I'ltalie, 9,2% vers la Russie, 8% vers le Sénégal et 3,6% vers I’Afrique du Sud.

PS : en 2013, le volume des exportations déclarées de petits pois a atteint 43 599 tonnes.

Argentine : moins d’olives dans les Andes

Selon les producteurs d’olives de la province andine de Catamarca (nord-ouest), la récolte
2014 ne devrait atteindre que 14 000 tonnes contre 55 000 tonnes en 2013 (-74%).

Argentine : des poires pour I’Europe

Le premier envoi de la saison de fruits produits dans la province de Rio Negro (sud) a
destination du port de Rotterdam a été effectué, incluant 6 800 palettes de caisses de poires
de variétés Packham’s Triumph et Rode Doyenne van Doorn.

Brésil : CAFE IGUAGU céde une marque dans les Balkans

Le groupe a décidé d’abandonner les marchés roumain et bulgare en cédant sa marque
Amigo, ainsi que les formules du produit au groupe néerlandais Strauss. Le montant de
I'opération tourne autour de 20 millions de dollars.

Chili : le Brésil premier acheteur d’oignons

Entre janvier et novembre derniers, le Chili a exporté 8 000 tonnes d’oignons vers le Brésil
représentant 5,6 millions de dollars, soit 34% du total exporté, le géant lusophone devenant
le premier importateur de ce produit. En effet, en 2012, la principale destination des oignons
chiliens avait été le Royaume-Uni.

Chili : envois fruitiers en hausse

En 2013, les exportations de fruits ont cri de 7,5% en valeur et de 5,4% en volume, soit
respectivement 4,4 milliards de dollars et 2,7 millions de tonnes. Les exportations de fruits
frais ont totalisé a eux seuls 4 milliards de dollars pour 2,5 millions de tonnes.

Equateur : la pomme de terre locale mise en avant

Désormais, l'industrie locale des pommes de terre frites pourra utiliser des variétés
produites localement et épargner ainsi 7,5 millions de dollars en importations de pommes de
terre surgelées, consommées principalement dans le secteur de la restauration rapide.
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Parmi les 90 variétés de pommes de terre répertoriées en Equateur, les semences retenues
sont la capira, la super chola et la rubi, considérées ainsi comme étant aptes a faire des frites
surgelées.

C’est dans la province de Carchi (nord) que se trouvent les plus importantes cultures de
pomme de terre du pays, qui couvrent une superficie d’environ 65 000 hectares pour une
production annuelle de 284 629 tonnes.

Mexique : la tomate toujours plus haut

Pour toute I'année 2014, la production de tomate pourrait atteindre les 2,7 millions de
tonnes, contre 2,5 millions de tonnes en 2013, pour une valeur de I,5 milliard de dollars
(556 dollars la tonne).

Le segment « gourmet » représente actuellement 15% des exportations pour un volume de
280 000 tonnes des variétés « cerise » et « raisin ».

PS : au Mexique, il y a environ 200 000 sites de production de tomates.

Pérou : les exportations en détail

D’apres I'Association de syndicats des producteurs agricoles du Pérou, les
exportations de fruits et légumes frais atteindraient cette année |,8 milliard de dollars,
'Union européenne représentant 45% du volume exporté. Les envois vers I’Allemagne ont
par exemple atteint 52 millions de dollars contre 23,4 millions de dollars en 2009.

Avocat : les exportations de la variété Hass ont atteint 185 millions de dollars I'an dernier
contre |35 millions de dollars en 2012.

Cacao: en 2013, le pays en a produit 60 000 tonnes pour une surface de cultures de
|44 000 hectares auxquels devraient s’ajouter 30 000 hectares en 2014. Pres de 94% de la
production est exportée, principalement vers 'UE (41,9 millions de dollars). Au total, en
2014, en valeur les exportations atteindraient |50 millions de dollars.

Myrtille : cultivé sur 500 hectares, les exportations ont atteint 'année derniére |3 millions
de dollars, les Etats-Unis étant le principal pays importateur.

Paprika : entre janvier et novembre 2013, le Pérou en a exporté pour 71, millions de
dollars dont 43,6% vers le marché US.

Poivron de piquillo : les exportations ont totalisé 38,7 millions de dollars entre janvier et
novembre 2013, 'Espagne, les Etats-Unis et la France étant les principaux importateurs.

Olive : I'an dernier, les ventes d’olives produites dans la région de Tacna (extréme sud) se
sont chiffrées 2 240 millions de dollars, le Brésil étant le principal pays acheteur. Pres de
|5 000 hectares sont actuellement dédiés a la culture d’olives au Pérou.

PS : les produits dont les exportations ont le plus augmenté en 2013 sont la mandarine
(+675%), le quinoa (+131%) et la myrtille (+100%).
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Argentine : progression du riz et du blé

La surface cultivée de riz au nord de la province de Santa Fe (centre) s’est accrue de 1,9%
par rapport a la saison précédente, totalisant 44 634 hectares. De méme, les autorités ont
estimé que sur la saison 2013/2014, la production nationale de blé atteindrait les 9,2 millions
de tonnes.

Paraguay : record pour le soja

Pour la récolte 2013/2014 de la céréale, le gouvernement prévoit d’atteindre les 9,3 millions
de tonnes, soit une hausse interannuelle de 5%, couvrant une surface de 3,15 millions
d’hectares (3 tonnes en moyenne par hectare).

Pérou : le fort potentiel des palmiers a huile

Actuellement, le palmier a huile est cultivé sur 60 000 hectares dans les régions de San
Martin, Ucayali, Loreto et Huanuco. De plus, selon les autorités, il y aurait dans la forét
amazonienne péruvienne 600 000 hectares aptes a cette culture.

Pres de 60% des surfaces cultivées correspondent a de petites et moyennes exploitations
agricoles, cette culture étant tres rentable car il est possible de faire entre deux et trois
récoltes mensuelles.

Notons enfin que le Grupo Romero, avec les filiales Palmas del Espino et Palmas del
Shanushi, en cultive pres de 22 000 hectares et projette d’en ajouter 35 000 dans la région
de Loreto (nord).

PS : critiquées par les organisations écologistes, les cultures du palmier a huile sont un
moyen pour le gouvernement de replacer celles de coca.
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Brésil : COCA-COLA maintient ses milliards

Malgré une accélération de I'inflation et un recul des ventes de 1% au troisieme trimestre de
2013, Coca-Cola devrait maintenir ses investissements prévus sur le marché local entre
2012 et 2016. Sur la période, le groupe devrait investir prés de 6 milliards de dollars dont
[,2 milliard ont déja été déboursés en 2012 et |, | milliard en 201 3.

Chili : les données annuelles du vin

Selon Vinos de Chile, les exportations 2013 de vin en bouteille de plus de 30$% la caisse de
six unités ont grimpé de 8% totalisant 756,3 millions de dollars pour 16,2 millions de caisses.
Le vin haut de gamme a représenté 52% du mix exporté contre 49,5% en 2012.

Au total, le pays a exporté pour |,88 milliard de dollars de vin, chiffre 5% supérieur a celui
de 2012 toutes catégories confondues (bouteille, vrac, mousseux, modt, etc.) dont |,44
milliard de dollars de vin en bouteille (+2%).

Parmi les principaux pays importateurs, la Chine et le Japon figurent en bonne place avec une
progression de 20% en volume, le marché nippon ayant remplacé le Brésil a la troisieme
place des marchés importateurs, le Royaume-Uni étant lui numéro un avec une croissance
de 70% pour les achats de caisses de vin avec un prix supérieur a 30$ l'unité.

Chili : davantage de BRSA consommeées

Selon I'Association nationale des boissons rafraichissantes, I'année derniere la

consommation de ce type de boisson s’est chiffrée a 2,8 milliards de litres, soit 4,7% de plus
qu’en 2012.

Par catégories de BRSA, celles ayant enregistré les plus fortes hausses ont été les boissons
isotoniques (+33,9% a 29,4 millions de litres) et les jus et nectars (+14,8% a 308 millions de
litres). Quant aux seules boissons gazeuses, 2,08 millions de litres en ont été consommés
durant 'année (+1,7%).

Uruguay : plus de sodas, moins d’eau et de biére

En 2013, les Uruguayens ont consommé 335,7 millions de litres de sodas, soit une croissance
interannuelle de 3,3%. Ainsi, au cours des quatre dernieres années, le marché des BRSA
(colas inclus) a cri de 51,7%.

Les eaux minérales viennent en deuxieme position avec 213,7 millions de litres consommés
'an dernier, ce qui représente, malgré tout, un recul interannuel de 14,4%. Le segment
« bieres » a aussi diminué, mais seulement de 1,7% a 105 millions de litres environ.

PS : en 2013 ont été consommeés dans le pays 784,3 millions de litres des boissons toutes
catégories confondues, soit une moyenne de 231 litres par habitant.
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Mexique : les ouvertures 2014 de STARBUCKS

Cette année, la chaine de cafétérias projette d’ouvrir 50 établissements supplémentaires,
chiffre supérieur a la moyenne annuelle de 45 ouvertures depuis son arrivée sur le marché
mexicain en 2002. Ainsi, fin 2014, on dénombrera 413 Starbucks au Mexique.

Paraguay : KFC prépare son entrée

C’est sur l'avenue Mariscal Lopez de la capitale Asuncion que la chaine étasunienne de
restauration rapide Kentucky Fried Chicken a prévu d’ouvrir en septembre prochain son
premier établissement paraguayen. Par la suite, deux autres ouvriront leurs portes d’ici la fin
2014 dans des centres commerciaux de I'agglomération de la capitale. Et dans les trois ans,
quinze restaurants KFC supplémentaires seront inaugurés dans le pays.
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Argentine : un sucrier mexicain pose ses valises

Le ministére argentin des Relations extérieures a annoncé un investissement de |5 millions
de dollars de la part du groupe mexicain Sucroliq. Ce dernier va en effet installer une unité
de production de sucre liquide a Chascomds, située a 100km au sud de Buenos Aires.

Argentine : optimisme pour I’huile d’olive

Pour I'Association des producteurs d’huile d’olive, en 2014, les exportations
atteindraient 18 000 tonnes, soit 20% de plus sur douze mois.

Rappel : I'an passé, les envois en valeur d’huile d’olive s’étaient élevés a 42 millions de
dollars.

Argentine : le développement porteiio du PAIN QUOTIDIEN

Comptant actuellement trois succursales dans la capitale, la chaine de boulangeries
traditionnelles et « bio » d’origine belge a prévu d’en ouvrir trois autres dans la méme zone :
soit dans les centres commerciaux Distrito Arcos et Nordelta ainsi que dans le quartier
de Recoleta.

Arrivé sur le marché argentin en 2012, Le Pain Quotidien, fondé par Alain Coumont,
espére y compter a terme quinze établissements.

Brésil : la bonne année des fleurs

L'Institut brésilien de la floriculture a annoncé que le chiffre d’affaires du secteur pour
I'année 2013 se monte a un peu plus d’un milliard de dollars, soit 13% de plus qu’en 2012.

Les deux premiers Etats du pays en termes de facturation du secteur de la floriculture ont
été ceux de Sao Paulo (762 millions de dollars) et de Rio de Janeiro (244 millions de dollars).

Brésil : acquisition pour le francais KUHN

Apres la prise de controle du brésilien Metasa en 2005, le constructeur alsacien de
machines agricoles a fait une nouvelle acquisition dans le sud du pays avec Montana, groupe
originaire de I'Etat du Parana fabricant entre autres des tracteurs, des moissonneuses, des
pulvérisateurs, etc., et qui a facturé |18 millions de dollars en 2013.

Brésil : les chips LAY’S de nouveau produites

Treize années apres I'arrét de sa production locale, les chips Lay’s, premiere marque du
groupe étasunien PepsiCo en termes de facturation (12 milliards de dollars par an) sont de
nouveau produites dans l'usine de Sete Lagoas (Etat de Minas Gerais).

PS : au Mexique, PepsiCo projette d’investir 5 milliards de dollars au cours des cing
prochaines années.
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Mexique : BIMBO innove chez le voisin US

Daniel Servitje, patron du leader mondial du secteur de la boulangerie industrielle,
annonce la mise en place aux Etats-Unis d’'un réseau national de distribution de pain, le
premier jamais installé sur le marché étasunien.

Rappelons que Bimbo est le premier employeur mexicain aux Etats-Unis avec 32 000
salariés directs et indirects.

PS : la firme mexicaine est favorite pour prendre le controle du canadien Canada Bread
(groupe Maple Leaf), une opération évaluée a 1,64 milliard de dollars.

Mexique : NESTLE projette deux nouveaux sites

Pour la premiere fois en vingt ans, le géant suisse va construire ex nihilo deux usines au
centre du pays pour un milliard de dollars d’investissements.

L’une, dédié a I'alimentation infantile, sera implantée a Ocotlan (Etat de Jalisco) tandis que
Pautre, qui produira des aliments pour animaux, ouvrira ses portes a Silao (Etat de
Guanajuato). De plus, Nestlé envisage d’agrandir son site de production de céréales de
Lagos de Moreno (Etat de Jalisco).

A noter : le Mexique est le deuxiéme marché latino-américain de la firme helvétique et le
septieme a I'échelle mondial.

Pérou : friands d’huile végétale

Selon une étude, grace a la progression de la demande interne, la production nationale
d’huiles végétales comestibles atteindrait cette année 270 300 tonnes, soit 5% de plus qu’en
2013. En paralléle, les importations du produit augmenteraient de 10%, totalisant 38 600
tonnes.
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Produit intérieur brut (en milliards de dollars)

PAYS 2009 2010 2011 2012 2013 Pop. (M) PIB(/Si;ab. 2014 (est) | 2015 (est)
Argentine 345 377 411 419 434 41,1 10 560 445 ND
Bolivie 18,3 19,3 20,3 21,4 22,8 10,0 2280 24,1 ND
Brésil 1928 2073 2129 2150 2197 201,0 10930 2254 ND
Chili 217 228 241 254 265 16,6 15 964 276 ND
Colombie 297 310 330 344 358 47,7 7 505 374 ND
Costa Rica 50,0 52,3 54,6 57,4 59,2 4,8 13897 61,6 ND
Equateur 74,2 80,1 86,3 90,7 94,1 14,9 6 315 98,3 ND
Mexique 1054 1112 1154 1199 1215 114,8 10584 1251 1305
Panama 42,3 45,4 50,3 55,7 59,9 3,6 16 639 64,1 ND
Paraguay 28,0 32,1 33,5 33,1 37,4 6,7 5582 39,5 ND
Pérou 188 205 219 233 245 29,9 8194 258 274
Rép. dominicaine 50,7 53,7 56,1 58,3 60,7 10,2 5951 63,3 ND
Uruguay 41,0 44,6 47,5 49,4 51,1 3,4 15029 52,9 ND
Venezuela 309 303 316 334 339 28,9 11730 342 ND

Produit intérieur brut (variation en %)

PAYS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (est) | 2015 (est)
Argentine 5,0 -3,4 9,2 8,9 1,9 3,5 2,6 ND
Bolivie 6,1 3,5 5,2 5,2 5,2 6,4 5,5 ND
Brésil 5,1 -0,6 7,5 2,7 1,0 2,2 2,6 ND
Chili 3,6 -1,7 5,1 5,9 5,6 4,2 4,0 ND
Colombie 2,5 0,4 4,3 6,6 4,2 4,0 4,5 ND
Costa Rica 2,7 -1,0 4,7 4,4 5,1 3,2 4,0 ND
Equateur 5,9 0,4 7,9 7,8 51 3,8 4,5 ND
Mexique 1,5 -6,3 5,5 3,8 3,9 1,3 3,0 4,3
Panama 10,1 3,9 7,4 10,9 10,8 7,5 7,0 ND
Paraguay 5,8 -3,5 14,5 4,3 -1,2 13,0 5,6 ND
Pérou 9,8 1,0 8,8 6,9 6,3 5,2 5,5 6,3
Rép. dominicaine 5,3 3,5 6,0 4,5 3,9 4,1 4,3 ND
Uruguay 8,9 2,6 8,9 6,5 3,9 3,5 3,5 ND
Venezuela 4,6 -3,3 -1,9 4,2 5,6 1,4 1,0 ND
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Taux de ch6mage (derniéres données connues)

Rép.dominicaine 15,006
Costa Rica 10,0%
Colombie 8,5%
Paraguay 8,1%
Bolivie 7,4%
Brésil 7,4%
Argentine 6,8%
Uruguay 6,1%
Chili 5,9%
Pérou 5,9%
Venezuela 5,6%
Equateur 4,6%

Mexique 4,3%

Panama 2,7%

Taux d’inflation (en %)

PAYS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 (est)
Argentine 22,0 15,0 25,0 24,0 25,6 28,4 ND
Bolivie 14,0 3,3 2,5 9,5 4,5 6,5 ND
Brésil 6,2 4,3 5,9 6,5 5,8 5,9 ND
Chili 7,1 -1,4 3,0 4,4 1,5 2,9 ND
Colombie 7,7 1,2 3,2 3,7 2,4 1,9 2,9
Costa Rica 13,4 7,8 5,7 4,7 4,6 ND ND
Equateur 8,8 5,2 3,3 4,0 4,2 2,7 3,2
Mexique 5,0 3,6 4,4 3,8 3,6 3,8 4,2
Panama 8,8 2,4 3,5 5,4 6,0 ND ND
Paraguay 10,1 2,6 4,8 8,1 5,3 3,7 5,6
Pérou 7,3 6,5 2,5 2,6 2,6 2,9 2,5
Rép. dominicaine 10,6 1,4 6,3 7,8 3,9 ND ND
Uruguay 9,2 5,9 6,9 8,4 7,5 8,5 ND
Venezuela 30,9 25,1 28,2 27,6 20,1 56,2 ND
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Solde commercial (en milliards de dollars)

PAYS 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Argentine 13,2 17,3 12,9 10,3 12,7 ND
Bolivie 1,9 1,2 1,9 2,0 3,4 ND
Brésil 24,7 24,6 20,3 29,8 19,4 2,6
Chili 8,9 13,3 12,1 10,6 4,2 ND
Colombie -5,0 1,7 1,9 5,0 2,0 ND
Costa Rica -5,9 -2,6 -4,1 -5,8 -6,2 ND
Equateur 1,3 0,2 -1,8 -0,7 -0,1 -0,5
Mexique -16,8 -4,6 -3,1 -1,2 -0,05 -1,0
Panama -7,9 -7,0 -8,4 -10,6 -6,1 ND
Paraguay -4,0 -3,3 -4,9 -6,0 -3,5 -1,7
Pérou 1,3 6,0 6,8 9,3 4,5 -0,4
Rép. dominicaine -6,8 -4,5 -6,2 -12,9 -8,7 ND
Uruguay -3,1 -1,5 -1,9 -2,9 0,2 -0,8
Venezuela -41,4 -35,6 -30,1 -31,4 -44,7 ND

Brésil 2471
Mexique 204,0
Argentine 175,3
Venezuela 105,8
Chili 99,0
Colombie 90,4
Pérou 50,3
Panama 14,2
Equateur 13,4
Uruguay 12,4
Rép.dominicaine 11,4
Costa Rica 9,4
Bolivie 5,3

Paraguay 2,3
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Réal brésilien (BRL)

Taux de change (r¢f.: 1 usp)

Peso argentin (ARS)
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